daloenergi

Information offentliggjord tisdagen den 14 november 2017

Dala Energi AB (publ)

Deldrsrapport @3 2017
20170101 -20170930

Neftoomsdttning 215938tkr (197 077)
Rorelseresultat 48 878 tkr (34 247)
Resultat effer skatt 35648 tkr* (23 139)
Resultat per aktie 1,50 kr (0,98)
Avkastningen pd fotalt kapital 5% (4%)
Avkastningen pd eget kapital 10 % (7%)

*) Dala Energi koncernens resulfat effer skatt uppgdr fill 35 648 tkr (23 139). Intressebolaget
Dalakrafts resultat ingér med 5 635 tkr (7 060).
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VD:S KOMMENTARER FOR PERIODEN

Sverige spds bli kontantldst fore 2030. Storbritannien férbjuder férséljning av diesel- och
bensinbilar frén 2040 och Frankrike har tagit ett liknande beslut. Handelser som kan kénnas som
I&ngt in i framtiden men har man vél bestdmt sig brukar det gé ganska fort. Det tog sex &r frén aft
forslaget att forbjuda glodlampor presenterades till att tillverkningen av nya glédlampor férbjods.
Nar alla glédlampor dr borta beréiknas elanvdndningen i Europa minska med 39 miljarder
kilowattimmar och i Sverige med 2 miljarder kilowattimmar per &r. Sveriges minskning motsvarar
drsférbrukningen for 700 000 elbilar. Att kéra bil pd el och betala laddningen med kort eller swish
fungerar utmérkt redan idag men fér att det ska fungera smartfritt krdvs sténdig tillgéng fill el och
internetuppkoppling.

Vi fortsdtter att investera i b&dde elndt och fiberndt for att i framtiden kunna leverera I6sningar som
hjdlper manniskor och féretag att leva och utvecklas i vér bygd pd ett enkelt, effektivt och héllbart
satt. Kundtillvéxten i fiberndtet av anslutna adresser har 6kat med 39 % jamfort med samma fid
foreg@ende Gr. Anvandingen i fiberndtet 6kade med 59 %. Det dr ddrmed hogttryck fréin kunder
aft ansluta sig fill eft fiberndt. Vi har flera konkurrenter inom vért marknadsomréde som vill skapa
naturliga monopol. Detta stdller krav pé oss att 6ka marknadsaktiviter och utbyggnadstakten
ytterligare under 2018 fér att inte tappa marknadsandelar.

Fiberndtsverksamheten visar ett simre rérelsereslutat an samma period féregdende dr. Detta
beror frimst pd hogre direkta kostnader for anslutningar till f6ljd av dndrade redovisningsprinciper
som gjordes i december 2016. P& grund av férseningar av utbyggnaden av fiberndtet dr
anslutningsavgifterna Iégre an férvntat under perioden.

EIndtsverksamheten visar eft mycket bra rorelseresultat tack vare kostnadskontroll och hégre
intékter. Energimarknadsinspektionen (Ei) har pd regeringens uppdrag presenterat et nytt férslag
for reglering av intékterna i elndtsverksamheten. Vi analyserar nu férslaget och effekterna. Den
strsta férdndringen dr att Ei foresldr en riskfri réinta och att avkastningsnivan ska spegla verkliga
rinteniv@er med en avstdmning mot verkligt utfall i efferhand. Eft utgéingsldge for elndtsforetagen
har varit Idngsiktighet vilket ligger i verksamhetens natur. Att den enskilt stérsta komponenten i
kalkylrdntan ska stémmas av i efterhand kommer att leda fill &n mer kortsiktighet och
oférutsdgbarhet. Ei:s nya forslag skulle med dagens marknadsférutsdttningar innebdra aft
elndtsforetagens filldtna avkastning skulle bli I&gre. Detta kan i praktiken innebdra en minskad
intaktsram for elndtsverksamheten frén 2020.

Det dr flera paradigmskiften som pdverkar oss som bolag bdde inom energiomrddet och inom
digital kommunikation. Man skall se skiften som mojligheter som leder oss mot vdr vision,
tillsammans fér bygdens bésta investering.

Bengt Ostling
VD
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernen

Koncernens nettoomsdattning uppgick till 215 938 (197 077) tkr, aktiverat eget arbete till

6 110 (7 153) tkr och rérelsekostnaderna till 178 805 (177 043) tkr. Dala Energis dgande i
intressebolaget Dalakraft ér 24,04 % och andelen i Dalakrafts resultat uppgick fill

5 635 (7 060) tkr. Rorelseresultatet blev 48 878 (34 247) tkr och periodens resultat efter skatt
35 648 (23 139) tkr.

| presentationen av verksamhetsgrenarna nedan ingér intdkter och kostnader som eliminerats i
koncernredovisningen.

EIndtsverksamheten

Totala intdkter frén elndtsverksamheten uppgick fill 168 434 (155 122) tkr. Prisékningen 2017
var 5 % och ndtintdkterna har uppgdtt il 149 595 (141 812) tkr. Ovriga intéikter har uppgdtt till
18 839 tkr (13 310) och bestdr av anslutningsavgifter, interna transaktioner och fakturerade
arbeten. Okningen av 6vriga intdkter beror framst pd att vi hittills har haft mer fakturerade arbeten
gentemot foregéende 8r. Aktiverat eget arbete uppgick till 5 066 (5 526) tkr.

Rorelsekostnaderna uppgick fill 132 350 (130 081) tkr. Kostnadsdkningen beror pé att vi har haft
fler fakturerade arbeten som har medfort kostnader. Rorelseresultatet blev 41 150 (30 567) tkr.

Omsdttningen av el pd nétet, det vill séga inlevererat fréin regionndtet samt producerat av egna
och ndrliggande smé kraftstationer var 407 514 (407 320) MWh.

Kraftproduktionsverksamheten

Intékterna fr@n kraftproduktionen i koncernens sju vattenkraftstationer blev 566 (890) tkr och
rorelsekostnaderna uppgick till 992 (772) tkr. Vattennivierna har varit 1dga varfér elproduktionen
har varit 1g. Vidare s& har planerade reparationer utforts. Rorelseresultatet blev - 426 (118) tkr
och elproduktionen uppgick till 1 740 (4 789) MWh.

Vdrmeverksamheten

Intdkter frn virmeverksamheten uppgick till 20 426 (20 118) tkr. Okningen beror frémst pd
ndgot hogre energiomsdttning. Ingen prishéjning beslutades infor 2017.

Rorelsens kostnader uppgick till 18 281 (26 418) tkr. Kostnadsminskningen beror frimst pd Iégre
brdnslekostnader men ocksé pd Idgre personalkostnader och avskrivningar. Rérelseresultatet blev
2 145 (- 6 300) tkr. Varmeleveranserna var 27 405 (26 781) MWh.

Fiberndtsverksamheten

Intékterna frdn fiberndtsverksamheten uppgick till 28 073 (21 770) tkr och aktiverat eget arbete
till 1044 (1 626) tkr. Storsta delen av intdkterna avser anslutningsavgifter, svartfiber, kapacitet
samt nétavgifter frén véra leverantdrer. Anslutningsavgifterna blev 11 838 (11 366). Rérelsens
kostnader uppgick till 28 743 (20 594) tkr. De hégre kostnaderna beror fill stdrsta delen pé
éndrade redovisningsprinciper i samband med installationer. Rorelseresultatet blev

374 (2 802) tkr.
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Finansiell utveckling i sammandrag
KONCERNEN, belopp i tkr Kvartalsjimforelse Ackumulerat Senaste
drshokslut
201707 201607 201701 201601 201601
-201709  -201609 -201709  -201609 -201612
Resultatrkning i sammandrag
Rorelsens intéikter 63803 55018 215938 197077 289 675
Aktiverat eget arbete 1917 2616 6110 7183 10 090
Rorelsens kostnader -55247  -55079 -178 805 -177 043 -255 011
Andel i infresseféretags resultat efter skatt 1416 891 5635 7 060 8233
Rorelseresultat 11 889 3446 48 878 34 247 52 987
Resultat fréin finansiella poster -1 906 2136 -6 047 -6 580 -9273
Skatter/minoritet -995 -85 -7 183 -4 528 -8129
Periodens resultat 8 988 1225 35648 23139 35 585
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare 8 987 1224 35642 23134 35585
Minoritetsintresse 1 1 6 5 0
201707 201607 201701 201601 201601
-201709  -201609 -201709  -201609 -201612
Balansrdkning i sammandrag
Immateriella anléggningstillgéngar 2573 2 503 3225
Materiella anléiggningstiligéngar 822079 750 459 783 454
Finansiella anldggningstiligéngar 52 241 68 820 70 664
Omséttningstillg@ngar 69610 52523 77 353
Kassa och Bank 23 558 113 27 598
Summa tillgéngar 970061 874418 962 294
Eget Kapital 424 202 384 399 396 839
Avsattningar 127 819 121 029 128 506
L&ngfristiga skulder 339527 258118 351 345
Kortfristiga skulder 78513 110872 85 604
Summa eget kapital och skulder 970061 874418 962 294
201707 201607 201701 201601 201601
-201709  -201609 -201709  -201609 201612
Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode fréin den I6pande verksamheten 8 866 3435 88650 73631 85 551
Kassaflode fréin investeringsverksamheten -28 838  -41 437 -73298 -104 077 -147 670
Kassaflode fréin finansieringsverksamheten -3700 33442 -19 391 16 251 75 409
Periodens kassaflode -23 672 -4 560 -4039 -14195 13 290
INVESTERINGAR

Totala investeringar i materiella- och immateriella anldggningar i koncernen uppgick till 73 313
(104 092) tkr.

| elndtsverksamheten har det investerats 36 674 (45 139) tkr i normal upprustning och utbyggnad
av ndfet.

| vdrmeverksamheten har 1 815 (1 607) tkr investerats i produktions- och
distributionsanldggningar.

| fiberndtsverksamheten har det investerats 34 468 (47 296) tkr avseende utbyggnad av ndtet.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen upprdttas moed tilldmpning av &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamfort med féregéende ér.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| den operativa verksamheten finns ett antal riskfaktorer som kan komma att pdverka Dala Energi
koncernens omsdttning, resultat och finansiella stélining. Dessa inkluderar verksamhets- och
marknadsrelaterade risker sGsom driftstérningar, véderlek, tekniska risker, prisutveckling,
beroende av nyckelpersoner, tillstdnd samt férdndringar i lagar och regelverk som kan pdverka
Dala Energi koncernens marknadsforutsattningar.

Riskhanteringen innehdller tre steg. | den forsta identifieras riskerna samt kategoriseras som
antingen strategiska risker, operationella risker, efterlevnadsrisker, miljorisker eller finansiella
risker. | ett andra steg analyseras riskerna. Darefter noteras vilka riskreducerande tgdrder som
finns pé plats, det vill sGga hur den interna styrningen och kontrollen ser ut. | ett fredje steg vidtas
&tgdrder och den interna styrningen och kontrollen utvérderas

AKTIEN

Antal aktier uppgdr till 23 689 491. Aktien handlas sedan 2008-06-11 pé Alternativa
Aktiemarknaden. Handel sker en géng i ménaden pé faststdllda handelstillféllen. Genom
Alternativas handelsmodell skapas en mer koncentrerad likviditet i aktien ddr sdljare och képare
kan motas. Ls mer om handeln pd www.alternativa.se.

FINANSIERING

Bolagets finansiering sker i form av det egna genererade kassaflédet samt genom bankldn.
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NYCKELTAL

Nyckeltal fér koncernen

Elproduktion i vattenkraftverk MWh
Elenergioms@ttning MWh
Vdrmeleveranser MWh

Eldistributionsndt km
Vérmedistributionsnat km
Optofiberndt km

Vinstmarginal i %

Avkastning pd totalt kapital i %
Avkastning pé eget kapital i %
Soliditet i %

Vinst per aktie kr

Antal aktier, &rets utgdng, tusental
Utdelning per aktie kr

Antal heltidsanstdllda (medelantal)

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal avseende 2012 har inte omrdknats enligt K-3 reglerna

201701
201709
1740
407 514
27 405

4131
38
667

23

5

10

44
1,50
23 689

201601
201609
4789
407 320
26 781

4158
38
667

18

4

7

44
0,98
23 689

2016

4314
576 857
40774

4184
39
934

19

6

11

41
1,50
23 689
0.35
74
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2015 2014 2013 2012
5729 7108 2650 9028
548 284 534 564 563 507 534 855
38331 38355 41501 43490
4158 4141 4115 3982
38 38 37,8 31
667 558 513 433
18 19 14 18
6 6 4 6
10 10 7 11
45 44 4] 41
1,22 1,18 0,82 2,08
23689 23689 23689 23689
0.35 0.35 0,33 0,33
70 64 69 65

Vinstmarginal i % = Rérelseresultat plus finansiella intdkter i forhdllande fill nettoomsdttningen

Avkastning pd totalt kapital i %, Rr = Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rdntekostnader
i forhdllande till balansomslutningen.

Avkastning pd eget kapital i %, Re = Resultat efter finansiella poster férhdllande till eget kapital

Soliditet i %, S = Eget kapital i férhdllande till balansomslutning

Vinst per aktie = Arets resultat dividerat med antal aktier vid rets utgéng
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FINANSIELL KALENDER 2017

Deldrsrapporter
Bokslutskommunikén fér 2017 offentliggérs den28 mars 2018

Arsstimma
Arsstdmma for 2016 holls den 19 maj 2017 med 470 aktiedgare representerade.
Arsstdmma for 2017 planeras att héllas den 18 maj 2018.

Arsredovisning
Arsredovisning 2016 dr publicerad p& hemsidan www.dalaenergi.se.

Granskning
Denna rapport har inte varit fdremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kontaktinformation

Bengt Ostling, VD 0247-738 02
Susanne Juhl, Ekonomichef 0247-738 05
Alternativa aktiemarknaden 08-673 17 90
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